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Privatizacao da Eletrobras: Governo irresponsavel
faz proposta que abre brecha para Fundos Abutres.
Conta pode chegar a R$ 45 bilhdes

E pratica usual no mercado que empresas de
grande porte que atuam em segmentos intensi-
vos em capital, busquem fontes de financiamen-
to para projetos de longo prazo.

A Eletrobras néo é diferente e por isso possui
varios tipos de dividas. Entre elas estdo dois
titulos tipo “bond”, com vencimento em 2019 e
2021. Esses titulos de divida s&o negociados
nos mercado financeiros do Brasil e do exterior
(veja aqui https://goo.gl/RxLpt6).
Da mesma forma que outros tipos
de financiamento, esses possuem
em seus contratos clausulas de
cobertura que sdo chamadas de
covenant. O descumprimento
dessas clausulas constantes no
contrato permite a cobranca an-
tecipada da divida, se assim exi-
girem os credores. Ou seja, caso
uma das clausulas seja descum- . Nio AprivATIZACAO
prida, o detentor da divida pode - GARANTIADE EMPREGO
exigir o pagamento total antecipa- POBLICO, EFCIENTE
damente. No caso dos bonds, que EPARATODOS
venceriam em 2021, o montante

de US$1,7 bilhdo, por exemplo, poderia ser co-
brado em 2018.

Entre os varios covenants nos contratos da Ele-
trobras, existe uma clausula especifica, muito
usual em contratos de dividas langados no mer-
cado, que trata da mudanca no controle socie-
tario. Segundo essa clausula, a mudanga do
controlador da empresa pode levar a cobranca
antecipada da divida e, por isso, pode ser um
empecilno para a privatizacdo da Eletrobras,
caso seja levado adiante o plano do governo de
“‘democratizagao das agdes”.

E de conhecimento publico a existéncia de tal
clausula. Esta no Formulario de Referéncia da
empresa entregue a CVM que uma mudanga do
controlador da direito de retirada da divida. (Ver
pagina 297 — item 10.1 - Condi¢des Financeiras
e Patrimoniais Gerais, alinea IV restrigdes con-
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tratuais do Formulario de Referéncia da Eletro-
bras, disponivel aqui (https://goo.gl/aMgXs7).
Como os bonds (titulos de divida) sao negocia-
dos nos mercados financeiros, ndo ha garantia
de que um de seus detentores né&o ira a justica
exigir o direito de cobranga antecipada da divi-
da. A cobranca pode ser feita, inclusive, na jus-
tica americana.

Fica claro, portanto, que a privatizagdo, segun-
do o modelo proposto pelo governo, abre brecha
para atuacao dos chamados “fun-

ca do controlador, qualquer pos-
suidor de titulo de divida podera
requerer a antecipagao do paga-
.. mento (sabe-se que os fundos
" abutres atuam preferencialmente
\» €m paises que nao possuem grau
de investimento, como o Brasil).
Mais grave ainda € que, caso o
direito de antecipacao seja dado
para algum detentor de titulo de
divida, esse direito é estendido a
todas as dividas, ndo se restrin-
gindo aos detentores de bonds.

No total a Eletrobras tem mais de R$ 45 bilhdes
em dividas de financiamentos e empréstimos
(Desse valor, cerca de R$ 10 bi correspondem
aos bonds).

A questao coloca em risco a continuidade de
empresa, pois a Eletrobras ndo possui recursos
suficientes para o pagamento antecipado das
dividas. Ou seja, caso o governo leva adiante
esse modelo de privatizacéo, a Eletrobras cor-
re o risco de ser acionada na justi¢ca por fundos
abutres, colocando em risco a propria sobrevi-
véncia da empresa por asfixia.

Quem vai pagar a conta? A Unido, que pretende
arrecadar R$ 12 bi com a privatizagdo? Ou vocé,
que vera sua conta de luz aumentar ainda mais
para cobrir esse rombo?
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